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“Obninsk Tech”
ensena

En el pais donde se encuentra la primera
central nuclear del mundo se creara

el Centro Internacional Cientifico

y Educativo de Tecnologias Nucleares

y Afines “Obninsk Tech”. Este centro

se convirtio en el tema principal del
Foro Internacional Nuclear Juvenil

de Obninsk New, que se celebr¢ a finales
de septiembre con el apoyo de Rosatom.

Sobre el centro

La creacion del centro fue aprobada en
agosto por el Presidente de Rusia Vladimir
Putin durante una reunion con el Director
General de Rosatom. “Estoy seguro de que
este centro se convertira en un punto de
atraccidn para jovenes talentosos de todo
el mundo, y ayudara a formar especialistas
de alto nivel que son demandados en secto-
res de la economia y empresas publicas. El
centro garantizard la soberania tecnoldgica
de Rusia en el campo de los nuevos desarro-
llos cientificos nucleares”, senal el Primer
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Ministro de Rusia, Mijail Mishustin, en su
discurso de bienvenida durante el foro.

Se espera que el centro esté operativo en
2030. Formar4 a especialistas en dreas como
el cierre del ciclo del combustible nuclear,

la cuarta generacion nuclear y la medici-

na nuclear. Ademas, se abriran centros de
construccién y disefio industrial, creacion de
prototipos y tecnologias aditivas, etc. El pro-
grama cientifico se elaborard con la participa-
cién de los paises socios.

El centro tendrd su sede en la Academia
Técnica de Rosatom y en la filial de Obninsk
de la Universidad Nacional de Investigacion
Nuclear MEPhI. Este afio la filial celebré su
70° aniversario. A pesar de las complejida-
des de la geopolitica, aqui estudian cerca de
500 alumnos extranjeros. Todas las princi-
pales universidades de la industria nuclear
aportaran su contribucion a Obninsk Tech.

Ya existe una infraestructura para Obninsk
Tech, pero es necesario construir instala-
ciones clave, como el campus, laboratorios,
espacios para exposiciones, etc.

El Director General de Rosatom, Alexey

Likhachev, tiene grandes esperanzas puestas
en el centro: “La creacion y el desarrollo de
Obninsk Tech permitiran a Rusia ocupar al

Cifras

Mas de 600 estudiantes, jévenes
cientificos y especialistas de 70 paises
asistieron al foro

4 dias de foro
Mas de 50 eventos

2 sesiones plenarias y 8 sesiones tematicas

menos el 20% del mercado mundial de la
educacion nuclear y afines para 2030. Aqui
se formara una persona activa, con pensa-
miento global y estratégico, una persona
que no solo tenga conocimientos en cien-
cias naturales, sino también en ciencias
humanitarias”, destaco Alexey Likhachev.

Atencion internacional

En la sesion plenaria “Una educacion soélida
como base para el desarrollo sostenible del
mundo”, el proyecto conto con el apoyo del
Director General Adjunto del OIEA, Mikhail
Chudakov. Segtin él, en la industria nuclear
mundial trabajan alrededor de 2,3 millones
de personas. Si la energia nuclear se desarro-
lla como espera el OIEA, en 2050 se necesita-
ran 4 millones de especialistas. “Esperamos
que para ese entonces Obninsk haya forma-
do al menos un millon de cientificos nuclea-
res. Vamos a apoyar todos sus esfuerzos”,
aseguro Chudakov.

“La energia nuclear es una parte integral
de la combinacion de energias limpias del
futuro, asi como un simbolo de la descarbo-
nizacion. La educacién es un componente
clave para construir una base sélida que
permita comprender la importancia de la
tecnologia nuclear”, afirmo6 Sama Bilbao

y Ledn, Directora General de la Asociacion
Nuclear Mundial.

Jefes de organismos pertinentes de Bolivia,
Turquia, Vietnam y Brasil también demostra-
ron su interés por el centro.

Irradiando pureza

Durante el foro en el Instituto de Investigacio-
nes Cientificas en Fisica y Quimica de Karpov
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(NIFHI), que también tiene su sede en Ob-
ninsk, se inaugur6 un centro de procesamien-
to de radiaciones ionizantes multipropdsito,
que se especializara en la esterilizacion por
radiacion ionizante de productos médicos.
Anteriormente, NIFHI procesaba alimentos,
materiales poliméricos y cables. “Las em-
presas nacionales han aumentado signifi-
cativamente la produccién de productos
médicos ante la retirada de los proveedores
extranjeros. Rosatom vio el aumento de la
demanda del mercado de esterilizacion en
frio y amplié la red de sus centros de proce-
samiento”, coment6 Alexey Likhachev.

Este ya es el séptimo centro en Rusia. Se
espera que a finales de afio se inaugure el
octavo en Kazan. “Nos orientamos a cubrir
el 70% del mercado ruso. También esta-
mos avanzando hacia el mercado mundial,
ya que estamos construyendo centros en
Bolivia, Bangladesh y Uzbekistan y estamos
negociando con otros tres socios extranje-
ros”, dijo Igor Obrubov, Jefe de la Divisién de
Tecnologias Sanitarias.

ROSATOM

67 ' JAEA General *

Una nueva mirada
a los radiofarmacos

Los especialistas de Izotop JSC (parte
de la Division de Tecnologias Sanitarias
de Rosatom) participaron en el 36°
Congreso de la Asociacion Europea de
Medicina Nuclear (EANM 2023), donde
presentaron a los participantes los
productos de is6topos médicos de la
Corporacion Estatal, que es uno de los
lideres del mercado mundial.

Sobre el congreso

El Congreso se celebré en Viena del 9 al

13 de septiembre, al cual asistieron mas

de 7000 especialistas en medicina nuclear
de mds de 100 paises. Los temas clave in-
cluyeron los avances en radiodiagndstico

y radioterapia. En particular, el congreso
debatio el desarrollo de las tecnologias de
aceleradores y ciclotrones y el uso de radio-
nucleidos emisores alfa en medicina nuclear,
ya que actualmente son los preferidos para
ser utilizados en radiofarmacos.
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Canada, Japén y algunos paises europeos de-
penden del radioisétopo astato-211 cuando
utilizan los emisores alfa. Este es un elemento
que practicamente nunca se encuentra en
condiciones naturales, incluso fue sintetizado
antes de su descubrimiento. Pero la mayoria
de los participantes en el mercado todavia
considera que el actinio-225 es el emisor alfa
mas eficaz y, por tanto, estan mas interesados
en él. Actualmente, mas de 50 instituciones
meédicas de todo el mundo, incluidas varias
clinicas en Rusia, estan investigando el acti-
nio-225. Rosatom es el unico productor en
Rusia y uno de los tres mayores productores
de actinio-225 del mundo. La produccion
total del is6topo en el mundo es extremada-
mente pequeiia, por lo que sélo unos cientos
de pacientes al afio pueden recibir tratamien-
to con actinio-225.

Entre los emisores beta, el lider en términos
de aplicacidn es el lutecio-177, que muestra
una alta eficacia en el diagndstico y la terapia
dirigida de una serie de enfermedades on-
coldgicas, por ejemplo, el cancer de préstata
metastasico inoperable. Casualmente, du-
rante los dias del congreso, el ente regulador
ruso, Rostekhnadzor, otorgd a la central nu-
clear de Leningradskaya (parte de Rosatom)
un permiso para la produccion de lutecio-177
en dos unidades de potencia a la vez, las
unidades 3 y 4. Los primeros lotes piloto se
produciran a finales de este afio.

Ademas, durante el congreso se discutio el
desarrollo de tecnologias fundamentalmen-
te nuevas, como las capturas de neutrones,
fotones y otras.

La participacion de Rosatom

La empresa Izotop JSC publicé la informacién
sobre los productos isotépicos de la industria

nuclear rusa. También se llevaron a cabo las
reuniones de negocios con los socios y poten-
ciales clientes.

“El Congreso confirmo el alto nivel de
competencias de Rosatom en el campo de
las tecnologias isotdpicas. Logramos cerrar
acuerdos a largo plazo con nuestros socios
para continuar con el desarrollo de nuestra
cooperacion. Ademas, nuestra delegacion
firmé nuevos acuerdos sobre el suministro
de los productos isotdpicos clave”, comen-
té Anton Shargin, Vicedirector General de
Asuntos Comerciales de Izotop JSC, hablando
sobre los resultados del congreso.

Este afio, Izotop JSC comenzd a suministrar
productos isotopicos a Italia y generadores de
galio a Kazajistdn e India. El galio-68 se utili-
za para diagnosticar una amplia gama de en-
fermedades oncolégicas mediante escaneres
PET, y anualmente se realizan mas de 100 mil
procedimientos de diagnostico con su uso en
todo el mundo.

Ademas, Izotop JSC gand una licitacién
internacional para cubrir las necesidades
de Bielorrusia en cuanto a generadores de
tecnecio-99m, y ya se hicieron las primeras
entregas.
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A finales de septiembre, Rosatom firmé un
memorando de entendimiento con la Comi-
sion Argelina de Energia Atémica (COME-
NA). Las partes cooperaran en la implemen-
tacién de proyectos médicos y el desarrollo
de la medicina nuclear.

Base para los is6topos

Rosatom posee dos de las cuatro mayores
plantas de produccion de isétopos estables

del mundo y al menos el 30% del parque de
reactores dedicados a la produccion de radioi-
sotopos a escala industrial. Ademas, la Corpo-
racion Estatal esta construyendo una planta de
radiofarmacos, la mayor de Europa. Se espera
que para 2025 se produzcan mas de 25 tipos
de radiofdrmacos en 21 lineas de produccion.
Las obras empezaron en enero y avanzan antes
de lo previsto, ya que la estructura monolitica
del edificio estd casi terminada.

En la primera etapa se fabricaran generadores
de tecnecio-99m para la produccion de medi-
camentos de diagnostico para mas de 20 areas
de enfermedades, medicamentos a base de
yodo-131 para el tratamiento de la glandula
tiroides y neuroblastomas en nifios, sama-
rio-153 para reducir los dolores y suprimir las
metastasis 6sea en diversos tipos de cancer, asi

como radio-223 para el tratamiento de metas-
tasis Osea en pacientes con cancer de prostata
resistente a la castracién. Se produciran nue-
vos radiofarmacos a base de lutecio-177 con
y sin portador, actinio-225, torio-227 y otros
isotopos para el tratamiento de formas metas-
tasicas de cancer inoperables.

Con la participacién de Rosatom se estan de-
sarrollando y produciendo nuevos radiofar-
macos. Asi, un farmaco a base de radio-223,
creado por especialistas del Centro Cientifico
Estatal, el Instituto de Investigacion de Reac-
tores Atomicos (parte de Rosatom) y el Cen-
tro Federal Cientifico y Clinico de Radiologia
Médica y Oncologia, que demostré durante
los ensayos clinicos seguridad y eficacia en
el tratamiento de enfermedades dseas, me-
tastasis del cancer de prostata. La calidad del
farmaco no es inferior a la de los analogos
extranjeros y el precio es menor. “Si nos fi-
jamos en la cadena de produccion de cual-
quier radiofarmaco, en cualquier etapa de
produccion, la Corporacion Estatal definiti-
vamente estara entre los participantes”, se-
nalo anteriormente Maxim Kushnarev, Direc-
tor General de Izotop JSC, en una entrevista
con la revista New Atomic Expert. @

Al inicio de la seccién
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Diagram of a unit with HTGR
MICROSPHERICAL FUEL

Perspectivas de gas
a alta temperatura

Rosatom esta desarrollando un proyecto
de una central de tecnologia nuclear
con un reactor de alta temperatura
refrigerado por gas y una unidad de
produccién de hidrégeno. El proyecto
supone un nuevo hito en el desarrollo
de reactores de gas y tecnologias de
hidrégeno.

Antecedentes

La central tecnoldgica de energia nuclear
(CTEN), que actualmente esta en desarrollo,
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tiene varios predecesores. El primero fue el
proyecto soviético del reactor experimental
ABTU-15 y la planta piloto ABTU-ts-50 con

el reactor VGR-50, que estaba destinado

a generar electricidad y a la modificacion de
materiales por radiacion (como polietileno,
madera, etc.). En la década de 1970, aparecid
un proyecto piloto del reactor VG-400 para
generar electricidad y energia térmica de alto
potencial, un reactor modular VGM-200 con
elementos combustibles esféricos y se estaba
desarrollando el disefio del MVGR-GT uti-
lizando una instalacion de turbina a gas de
ciclo cerrado. También se completd el disefio
conceptual del VTGR-10 para una planta de
reactor de baja potencia. Al mismo tiempo,
aparecio el concepto de energia nuclear del
hidrégeno, que implicaba el uso del hidro-
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geno producido mediante la energia nuclear
como portador de energia, en la industria, el
transporte y en la vida cotidiana.

En la década de 1980 se adoptd el programa
estatal “Energia del Hidrogeno”, en el que se
desarrollaron proyectos de reactores de gas
de alta temperatura para su uso en procesos
tecnologicos de alto consumo de energia. Por
ejemplo, se desarrolld el proyecto tecnologico
VG-400 para la produccion de fertilizantes
amoniacales. Se esperaba crear cinco comple-
jos basados en reactores de gas de alta tempe-
ratura. Pero los cambios drasticos ocurridos
en la politica y la economia de Rusia en la
década de 1990 lo impidieron.

Sin embargo, la idea de crear un proyecto de
reactores de gas de alta temperatura perma-
necid, y entre 1998 y 2012 estuvo en marcha
el desarrollo del reactor de ciclo directo de
turbina de gas GT-MGR con una potencia de
600 MW. En el proyecto participaron la esta-
dounidense General Atomics, la francesa Fra-
matome y la japonesa Fuji Electric. Gracias

a este proyecto se restablecio la cooperacion
de las empresas rusas y se complementaron
competencias.

Estado actual

Actualmente, se encuentra en la etapa de an-
teproyecto un disefio moderno de una central
tecnologica de energia nuclear (CTEN) del
proyecto de reactores de gas de alta tempe-
ratura con un refrigerante de helio y una
planta de produccidén de hidrégeno. Se estd
seleccionando el lugar para la CTEN y se esta
desarrollando el disefio técnico de la planta
del reactor. La diferencia fundamental entre
el desarrollo moderno y los anteriores es que
la instalacién quimico-tecnoldgica para la
produccion de hidrégeno estd incluida en la
CTEN. Por tanto, el producto suministrado
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por la central no es calor, sino hidrégeno, que
puede almacenarse, transportarse y venderse
a diversos clientes.

Durante el desarrollo, se produjeron algunos
cambios. Por ejemplo, decidieron no utili-
zar tecnologias extranjeras y se construyé

la CTEN tnicamente con base en las plantas
rusas. La tecnologia preferida para la produc-
cién de hidrégeno no era la electrdlisis, sino
la conversidn a vapor de metano sin emisio-
nes de CO2. Este proceso ya se probd y en Ru-
sia hay metano y agua para ello. Otro cambio
fue la transferencia de calor a la planta de
hidrégeno a través de un circuito intermedio
o sin €él. Por razones de seguridad, decidieron
separar fisicamente los circuitos del proce-

so y del reactor con un circuito intermedio

de helio. Por lo tanto, una de las proximas
preguntas que hay que responder es a qué
distancia estaran los circuitos del reactor y de
proceso para que ningun suceso en la planta
de hidrégeno pueda dafiar el reactor.

Parametros de la CTEN

Se supone que la potencia térmica de la CTEN
sera de 200 MW. La capacidad de la insta-
lacion de hidrégeno se calcula en 110 mil
toneladas de hidrégeno al afio. Teniendo en
cuenta que la CTEN incluira cuatro reactores
refrigerados por gas de alta temperatura y, en
consecuencia, cuatro instalaciones, su capa-
cidad térmica total serd de 800 MW y 440 mil
toneladas de hidrégeno al afo.

La temperatura del helio a la entrada del
reactor es de 330°C, en la salida de 850°C.
El tipo de barras de combustible se eligio
teniendo en cuenta los requisitos de auto-
proteccion, de modo que el reactor pudiera
apagarse sin activar sistemas de paraday
la eliminacién del calor residual del reactor

apagado no requiriera energia ni acciones de
personal. Otro requisito es la capacidad de
lograr la mayor potencia con las capacidades
existentes de fabricacion de la vasija del reac-
tor. Al final, los desarrolladores eligieron para
el combustible los conjuntos de combustibles
en bloque.

Perspectiva

Se espera que en 2024 el proyecto de la CTEN
pase a la fase de inversién, ya se elabord el
proyecto técnico de la planta del reactor,

una declaracién de intenciones, etc. La fase
de desarrollo y concesion de licencias del
proyecto de la CTEN se completard segun lo
previsto en 2028, seguida de la construccion
de la primera unidad, que se espera que esté
lista en 2032. Esta previsto que las unidades
restantes se construyan en 2035.

Contexto

El proyecto de la CTEN es uno de los proyectos
de inversién del consorcio Rosenergoatom
(parte de Rosatom), del tema “Desarrollo de
tecnologias nucleares de hidrégeno para la
produccién y consumo de hidrégeno a gran es-
cala”. Ademas de las CTEN, la preocupacion es
el desarrollo de tecnologias para la produccion
de hidrégeno mediante electrdlisis utilizando
electricidad procedente de centrales nuclea-
res. Ya se ha preparado un prototipo de planta
de electrolisis de tipo de unidad modular con
membrana de intercambio aniénico con una
capacidad de 50 Nm3/h. Y en 2025, en la cen-
tral nuclear de Kolskaya estd previsto poner en
funcionamiento un prototipo de pruebas para
la produccién de hidrégeno por electrélisis con
una capacidad de 200 Nm?/h. @

Al inicio de la seccién
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Los precios
del uranio cada
vez mas altos

Cada vez hay menos uranio y en un
futuro cercano los suministros no

van a aumentar. La constatacion de
esta situacion del mercado del uranio
provoco en septiembre un fuerte
aumento de los precios del uranio
natural. Vamos a analizar a qué puede
conducir todo esto.

Escasez de larga data

El uranio producido es insuficiente para cu-
brir las necesidades del parque mundial de
centrales nucleares hace ya mas de 30 afos,
desde los finales de los afios 1980. La princi-
pal causa de la disminucién de la produccién
fue el colapso de la URSS, que habia sido el
mayor productor de uranio del mundo desde
la segunda mitad de los afios 60. En la déca-
da de 2010, los volumenes de produccion y
consumo convergieron. Asi, segtin datos de
la WNA (ver el Grafico 1), en 2013-2018,

la proporcién de las necesidades de uranio
con suministros de fuentes naturales fue del
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85% al 98%. El valor mas alto se alcanzé en
2015. Luego, en el contexto de la caida de
los precios en los mercados de metales in-
dustriales, el precio del uranio, aunque bajo,
se mantuvo relativamente estable, oscilan-
do entre 34 y 37 ddlares por libra de 6xido
nitroso (valor promedio del afio: 36,6 ddla-
res por libra). Al parecer, ante la caida de la
demanda debido al accidente de Fukushima,
los productores de Kazajistan y Canada in-
tentaron mantener los ingresos aumentando
la oferta. Luego la tactica cambid y algunos
fabricantes redujeron la produccién. La
produccion cayé mas radicalmente en Cana-
da: de 13,1 mil toneladas de uranio en 2017
a 7 mil toneladas en 2018. En Kazajistan, la
producciéon disminuyo de aproximadamen-
te 24,7 mil toneladas en 2016 a menos de
19,5 mil toneladas en 2020.

Para ser justos, cabe sefialar que los volume-
nes de produccion se vieron influenciados no
solo por los factores del mercado, sino tam-
bién por las obligaciones con el Estado (la re-
duccidn de los volumenes de produccion en
Kazajistan se calculé a partir de las obligacio-
nes contenidas en los contratos de uso de los
suelos), el agotamiento de las minas (depdsi-
tos de Cominak en Niger y el Ranger austra-
liano), la necesidad o deseo de aumentar la
produccién (Husab en Namibia y Four Mile
en Australia), etc.

En 2021, en el contexto de la recuperacion
econdémica mundial post Covid, y especial-
mente por el aumento de los precios de las
materias primas bdsicas, los voliumenes de
produccion y los precios del uranio comenza-
ron a aumentar nuevamente. En septiembre

Gréafico 1. VOLUMENES DE PRODUCCION MUNDIAL Y NECESIDADES DE URANIO DE LAS
CENTRALES NUCLEARES, en toneladas

Fuente: Asociacion Nuclear Mundial
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de 2021, el precio supero los 40 USD/libra 'y
no bajé de este nivel. Los volimenes de pro-
duccién en todo el mundo también aumen-
taron con un ligero rezago (47,73 mil tone-
ladas en 2020, 47,8 mil toneladas en 2021 y
49,36 mil toneladas en 2022). En marzo de
2022 se produjo un aumento de los precios
del uranio en medio de preocupaciones sobre
las sanciones contra Rusia, pero rapidamente
quedé claro que la situacidn era dificil, pero
viable. Los problemas logisticos en 2022
fueron informados por la canadiense Came-
co, a la que las normas del pais no le permi-
tlan exportar uranio desde puertos rusos. La
empresa comenzd a exportar uranio desde
Kazajistan, porque alli es copropietaria y ope-
radora de la mina Inkai, a través de la ruta de
transporte del mar Caspio. Es cierto que hubo
retrasos importantes, ya que el uranio, que
debia llegar a Canadé en la primera mitad del
afno, no llegd hasta diciembre.

Durante aproximadamente un afio, de abril
de 2022 a abril de 2023, los precios del uranio
se mantuvieron bastante estables, fluctuando
en el rango de 47 a 53 ddlares la libra. Como
se sefiala en el informe operativo de Kaza-
tomprom para el primer semestre de 2023,
durante la mayor parte de abril el mercado al

contado estuvo bastante tranquilo, pero en la
ultima semana del mes la actividad aumentd
y el precio al contado subié a 53,8 USD/1b

del 6xido nitroso. En mayo, las expectativas
de mayor demanda por parte del sector fi-
nanciero provocaron una subida hasta los
54,50 USD/1b. En junio, gracias a la fuerte
demanda, el precio al contado alcanzé los
57,5 USD/Ib a mediados de mes, pero cayo

a 56 USD/Ib a finales de mes. “Segtn la infor-
macion de fuentes alternativas, el mercado
al contado experimento una disminucion
significativa de la actividad en el primer se-
mestre de 2023 en comparacion con el mis-
mo periodo del afio pasado”, dice el informe
operativo. Tengamos en cuenta que fue en el
segundo trimestre de 2023 cuando se tomaron
las decisiones y se hicieron las declaraciones
para rechazar el suministro de productos del
ciclo del combustible nuclear desde Rusia y
fortalecer la demarcacién de los mercados.
Asi, en abril, cinco paises acordaron cooperar
para reducir la dependencia del combustible
nuclear ruso, y el Congreso de los Estados
Unidos estaba desarrollando proyectos de ley
bipartidistas para prohibir la importacién de
uranio ruso y crear un programa nacional del
ciclo del combustible nuclear. Urenco aprobd
las inversiones para aumentar las capacidades
de enriquecimiento en su planta estadouni-
dense. La combinacién de una actividad de
mercado relativamente baja y la referencia del
informe de Kazatomprom a las expectativas
de crecimiento de la demanda sugiere que el
miedo fue uno de los factores mas importantes
en el crecimiento de los precios en el segundo
trimestre.

Este temor y el deseo de proteger la oferta
contra las sorpresas del comercio al contado
llevaron a cambios en la estructura del mer-
cado. Si en el primer semestre de 2022 se
vendieron alrededor de 12,5 mil toneladas
de uranio en el mercado al contado y alre-
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dedor de 27,5 mil toneladas en el mercado

a largo plazo, durante el mismo periodo de
2023 solo se vendieron 7 mil toneladas en

el mercado al contado de uranio, mientras
que a largo plazo fueron 41,6 mil toneladas.
Asi, la participacién de las ventas al contado
disminuyd del 31,25% al 14,4% y el volumen
total del mercado aumento en 8,6 mil tonela-
das o el 21,5%.

¢Qué pasa ahora?

Los precios se estabilizaron en julio. Pero, a fi-
nales de julio se produjo un golpe de Estado
en Niger, tras lo cual surgieron preocupacio-
nes sobre la continuidad del suministro. De
hecho, se detuvieron porque Benin, el puerto
a través del cual se envia el pastel amarillo
desde Niger (que no tiene salida al mar), cerro6
las fronteras. El suceso tuvo otra consecuencia
que fue la imposibilidad de continuar con la
produccion de uranio por falta de reactivos.
“Mientras el principal corredor de sumi-
nistro a Niger permanece cerrado y las
existencias de productos quimicos dismi-
nuyen, SOMAIR, la inica empresa minera
que sigue activa en el pais, ha reorganizado
gradualmente sus operaciones aumentando
las actividades de mantenimiento”, afirmé

el 13 de septiembre la empresa Orano, con
sede en Francia (copropietaria y operadora de
la mina).

El impacto de los acontecimientos ocurridos
en Niger en el mercado en agosto fue insig-
nificante: en menos de un mes, el precio al
contado del uranio aumenté de 56,1 ddla-
res/libra a 58,5 ddlares/libra. Pero, a prin-
cipios de septiembre subié bruscamente
por encima de los 60 ddlares la libra, siguié
creciendo y ahora estd por encima de los 70
ddlares la libra. ¢ Qué fue lo que pasd?

El 3 de septiembre, Cameco publicd los
datos actualizados de produccion y ventas

y dijo que la produccidén en la mina Cigar
Lake disminuiria de los 18 millones de
libras de éxido nitroso previamente proyec-
tados a 16,3 millones de libras. Y en la mina
McArthur River y la planta de procesamien-
to asociada de Key Lake, de 15 a 14 millones
de libras. En total, la produccion disminui-
ra de unas 12,7 mil toneladas a 11,65 mil
toneladas. “A medida que las operaciones
mineras continuaron en el sitio occiden-
tal, surgieron problemas con los equipos
en el tercer trimestre, lo que afecté atin
mas la productividad. Esta previsto que la
mina se someta a un cierre programado
para el mantenimiento anual, que se ex-
tendera hasta los finales de septiembre”,
comento la empresa.

Adn mas alarmante sond el comentario
sobre la mina McArthur River: “Persiste la
incertidumbre con respecto al volumen
de produccion planificado de Key Lake
para 2023 debido al largo periodo de
mantenimiento de la planta, los cambios
operativos implementados, la disponibi-
lidad de personal con las habilidades y
experiencia necesarias, y el impacto del
suministro relacionado con la disponibili-
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dad de materiales y reactivos. Estos facto-
res juntos impactan sobre la produccion
en Key Lake y hacen que el prondstico sea
ala baja”.

Repasando todo esto, No era una empresa de
Rusia, sujeta a sanciones monetarias, logis-
ticas y de productos basicos, sino uno de los
lideres en el negocio mundial del uranio que
enfrentaba la falta de confiabilidad de los
equipos, la falta de personal calificado, reacti-
vos y materiales, un socio de las centrales
nucleares europeas de Canadd (que reciente-
mente firmo los contratos a largo plazo con
Ucrania y Bulgaria), uno de los lideres de la
industria minera mundial. Y si una empresa
asi no puede hacer frente con normalidad

a sacar sus proyectos emblematicos del
estado de paralizacion. ; Qué podemos decir
entonces de otras empresas y proyectos que
también se encuentran paralizados?

Surge la pregunta del por qué es tan impor-
tante tomar conciencia de los problemas
asociados con la recuperacién de minas de
uranio de su estado de inactividad.

Un representante de Euratom, en un comen-
tario a Reuters sobre la situacion en Niger,
mencion6 dos puntos clave. El primero se
refiere a la situacion a corto plazo: “Si las
importaciones de Niger disminuyen, a corto
plazo no habra riesgos para garantizar la
produccion de energia nuclear”. El segun-
do es sobre el largo plazo: “Hay suficientes
depositos en el mundo para el mediano y
largo plazo”.

Un comunicado de Cameco refuté la segunda
tesis. Resultd ser que, al menos a medio pla-
z0, no seria posible establecer rdpidamente
la produccién de 6xido nitroso en las minas
existentes y no habia reservas disponibles. Al
menos en el nivel informativo-emocional la

situacion es la siguiente: es decir, el trasfondo
informativo y las emociones determinan el
comportamiento de los inversores del sector
financiero. Tenga en cuenta que Cameco no
ha producido mds uranio del que vendid du-
rante al menos los ultimos 15 afios. La brecha
fue minima en 2015 (ventas 32,4 millones de
libras, produccion 28,4 millones de libras). El
maximo esta en 2020 (5 y 30,7 millones de
libras, respectivamente).

En esta situacion, la solucion mas fiable es
firmar un contrato a largo plazo con alguien
que definitivamente tenga uranio y no tenga
problemas de suministro. La confirmacion
de la razonabilidad de esta idea aparecio
muy rapidamente. A finales de septiembre,
Kazatomprom anuncié la convocatoria de
una asamblea extraordinaria de accionis-
tas. Una de las cuestiones es la aprobacién
de una operacion de gran envergadura. La
empresa kazaja acordé vender dxido nitroso
a la empresa estatal china Nuclear Uranium
Resource Development Company Limited
(SNURDC). Se requeria la aprobacion de los
accionistas porque “el valor de la transac-
cion, junto con las transacciones previa-
mente concluidas con el SNURDC, asciende
al cincuenta por ciento o mas del valor total
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en libros de los activos de la compaiiia”.
Kazatomprom cerro su primer acuerdo con
SNURDC en noviembre de 2021. Segtin los
datos consolidados del primer semestre de
2023, los activos totales ascienden a casi
2,43 billones de tenge. Al tipo de cambio
previsto para 2023 de 470 tenge por ddlar,
aceptado por la propia empresa, sus activos
ascienden a mas de 5,16 mil millones de
dolares. Para una estimacion aproximada,
utilizamos USD 50/1b. Al final, resulté que el
volumen de suministro seria un poco menos
de 20 mil toneladas de uranio. Esto repre-
senta casi el 94% del volumen de produccién
de Kazajistan el afio pasado (casi 21,23 mil
toneladas de uranio).

Y, por supuesto, se puede comprar uranio

a Rosatom. La Corporacion Estatal opera los
depositos en Rusia (el pais ocupa el cuarto
lugar en el mundo en términos de reservas
de uranio) y lleva a cabo proyectos en otros
paises. El volumen de produccion es bastan-
te estable y hay planes de aumentarlo tanto
en Rusia como en el extranjero. Debido a la
situacion geopolitica, la Corporacion Estatal
no divulga datos sobre las transacciones, pero
las evidencias indirectas confirman que la
demanda sigue siendo alta.

¢COomo seguira todo esto?

Lo que mas interesa a los representantes de
los circulos financieros es si aumentara el pre-
cio del uranio. Los medios empresariales occi-
dentales escriben que esto sucederd porque
los gobiernos ven con buenos ojos la energia
nuclear. Pero, como sefalan los autores del
estudio “Una contradiccidn critica: confiar en
la energia nuclear en los modelos de descar-
bonizacién y su exclusiéon simultdnea de la
taxonomia de las finanzas sostenibles” del
Centro de Politica Energética Global de la Es-

cuela de Asuntos Ptblicos e Internacionales
de la Universidad de Columbia (sobre el cual
escribimos en el ultimo nimero de Newsle-
tter), los inversores institucionales excluyen
explicitamente la energia nuclear de sus poli-
ticas o no aclaran la cuestién. Los principales
inversores en energia nuclear son los estados.
Y Estados Unidos, como se desprende del ulti-
mo debate presupuestario, no tiene dinero,
pero tiene una deuda enorme. La economia
europea estd estancada o en recesion.

Y lo que es mds importante: Dos factores clave
que afectan al mercado del uranio y al precio
del uranio son los accidentes nucleares y el es-
tado de la economia. No hablamos del prime-
ro, pero el segundo es ahora completamente
incierto. En marzo, el Banco Mundial publicé
un informe, Perspectivas decrecientes de creci-
miento a largo plazo: tendencias, expectativas
y medidas politicas, en el que los expertos
prometieron al mundo que el crecimiento se
desaceleraria a sus niveles mas bajos en 30
aflos: “Practicamente todos los factores
econdmicos que han impulsado el progreso
y la prosperidad de las ultimas tres décadas
se han revertido y han perdido su poder.
Como resultado, entre 2022-2030 el creci-
miento promedio del PBI potencial global
caera al 2,2% anual, alrededor de un tercio
de la tasa observada en la primera década
de este siglo”. “La economia global puede
estar enfrentando una década perdida”,
afirmé Indermit Gill, Economista Jefe y Primer
Vicepresidente de economia del desarrollo del
Banco Mundial.

El FMI declard en julio de este afio que la eco-
nomia mundial se estd recuperando de las cri-
sis y que el crecimiento econémico global sera
del 3% este afio y el préximo. Pero, un informe
publicado a principios de octubre de este afio
encontrd que la fragmentacion de la economia
global podria reducir el PBI global entre un
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0,2% y un 12%. Una variedad tan amplia de
cifras indica una falta de consenso en las esti-
maciones, que fue confirmado por el FMI.

Por lo tanto, es mas facil apostar por el
precio del uranio a finales de afio. Resol-
ver esta apuesta en Afio Nuevo es al menos
interesante. @

Al inicio de la seccidén




